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DELÅRSRAPPORT JANUARI-JUNI 2000

• Omsättningen ökade 24 % till 6079 MSEK (4920)
• Resultat före skatt ökade med 44 % till 610 MSEK (423)
• Vinst per aktie ökade med 21% till 1,25 SEK (1,03)
• Kassaflöde före skatt uppgick till  695 MSEK (459)
• Den organiska tillväxten för jämförbara enheter var 5%
• Förvärvet av Yale Intruder Security löper enligt plan
• Avyttring av Chubb kassaskåpverksamhet till Gunnebo AB för 57 MGBP

OMSÄTTNING OCH RESULTAT JANUARI-JUNI 2000

Omsättningen för perioden januari till och med juni 2000 uppgick till 6079 MSEK (4920), vilket
motsvarar en ökning om 24%. I lokal valuta uppgick ökningen till 23 % varav den  organiska
tillväxten för jämförbara enheter uppgick till 5%, förvärvade enheterna svarar för 18% av
periodens volymökning. Valutakurseffekter har påverkat omsättningen positivt med 29 MSEK.

Koncernens resultat före skatt ökade med 44% till 610 MSEK (423). Vid omräkning av de
utländska dotterbolagens resultat, har på grund av valutakurser, en positiv  resultatpåverkan på 2
MSEK uppstått. Samtliga geografiska områden inklusive nyförvärvade enheter bidrar till
resultatförbättringen.

Vinst per aktie efter skatt och full konvertering ökade med 21% till 1,25 SEK (1,03). Vinsten per
aktie har påverkats av ökande skattebelastning samt fullt genomslag från föregående års
nyemission.

Operativt kassaflöde före skatt och företagsförvärv uppgick till 695 MSEK (459). Kassaflöde per
aktie efter skatt och full konvertering (CEPS) uppgick till 2,47 (2,07).

DOTTERBOLAGENS UTVECKLING

De finska enheterna har visat stark utveckling under första halvåret med en tillväxt på 19%.
Abloys export såväl till gruppbolag som till distributörer och slutkunder utvecklas starkt med
särskilt god tillväxt för produktgrupperna elektromekanik, dörrstängare och industrilåsning.
Aktivitetsnivån är hög även på den finska hemmamarknaden.

De skandinaviska enheterna ökar med 5%. Tillväxten för de svenska enheterna är stark bl.a. som
följd av generellt hög aktivitet på marknaden. Även Norge visar god tillväxt men har i perioden
påverkats av den landsomfattande strejk som pågick under 6 dagar i maj. Danmark ökar åter efter
en svagare start på året, med särskilt god tillväxt för flerpunktslåsning.
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Tillväxten för de tyska enheterna uppgår till 7%. Samtliga enheter ökar med effeff i spetsen.
Marknaden utvecklas positivt om än inte lika starkt som i början av året. effeff har under
perioden lanserat ett nyutvecklat elektromekaniskt flerpunktslås för högre och effektivare
säkerhet som förväntas generera god tillväxt. Ikon har samtidigt lanserat en ny elektromekanisk
cylinder som kan integreras med olika former av passerkontrollsystem.

Den franska marknaden mattades något under andra kvartalet och för första halvåret uppgår
tillväxten till 1%. Integrationsarbetet i de franska enheterna fortsätter inte minst med Fichet som
utvecklas väl och noterar särskilt god tillväxt för produktgruppen säkerhetsdörrar. Resultatet för
de franska enheterna fortsätter att öka samtidigt som 35-timmarsveckan nu helt införts.

De nordamerikanska enheterna fortsätter att visa stabil tillväxt. Att den organiska tillväxten
mattas något till 4% beror i första hand på ett ovanligt starkt andra kvartal föregående år.
Försäljningen av låsprodukter ökar snabbare medan tillväxten för produktområdet säkerhetsdörrar
ligger straxt över fjolåret. Emtek som säljer låsprodukter för bostadsmarknaden direkt till kund
noterar fortsatt kraftig tillväxt. Även Securitron som tillverkar dörrmagneter och mexikanska
Scovill går starkt framåt.

Australiska Lockwood har utvecklats mycket väl under första halvåret. Resultatet ökar snabbare
än väntat och tillväxten ökar med 6% trots att en utrensning av olönsamma produkter pågår. Nya
produkter är under lansering, inklusive flera från olika gruppbolag, och bolaget har klart återtagit
sitt marknadsledarskap.

Tillväxten på nya marknader är fortsatt god och uppgår till 10%. Ökningen är särskilt stark i
Asien, med bland annat glädjande framgångar i Indien, samt i Polen. Tillväxten i Tjeckien är
däremot för närvarande svagare.

Försäljningen till hotellsegmentet ökar med 2%. Trenden från första kvartalet håller i sig med god
tillväxt i Europa och inom marinsegmentet. Asien har börjat visa tecken på tillväxt medan den
USA är svagare. Elsafe som tillverkar säkerhetsskåp för hotellrum noterar god tillväxt på samtliga
marknader.

VIKTIGA HÄNDELSER

Förvärvet av Yale Intruder Security löper enligt plan. Överenskommelse har träffats med
Gunnebo AB avseende avyttring av bank- och skåpverksamheten. Denna verksamhet har
nettotillgångar uppgående till 44 MGBP och omsätter ca 85 MGBP. Priset uppgår till 57 MGBP.
En tilläggsköpeskilling om 5 MGBP skall erläggas om bolaget för året som helhet redovisar ett
resultat före finansnetto på 1,5 MGBP. Gunnebo, Europas ledande tillverkare av bank- och
skåpprodukter, bedöms ha större möjligheter att utveckla verksamheten positivt. För ASSA
ABLOY innebär avyttringen att koncernens resurser kan fokuseras på nya mer intressanta
låsaffärer. Genomförande av affären kommer att ske när Yaleförvärvet avslutats och nödvändiga
myndighetstillstånd erhållits.

Optionen av de resterande 51% av aktierna i Scovill har lösts in och konsolideras från och med 1
juli. Den mexikanska marknaden visar god tillväxt. Bolaget har utvecklats starkt det senaste året,
omsätter nära 25 MUSD och visar hög lönsamhet.
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FINANSIELL STÄLLNING

Nyemissionen i ASSA ABLOY AB tecknades till 99,9% och tillförde bolaget 1 518 MSEK.
Genom nyemissionen ökar antalet aktier med 12 652 008, varav 737 511 aktier av serie A och
11 914 497 aktier av serie B.

I tillägg till nämnda emission undertecknades den 27 juni en ny syndikerad lånefacilitet på 1 200
miljoner EUR. Faciliteten är en Multi-Currency Revolving Credit, och uppdelad i två trancher; en
364-dagars tranche på 420 miljoner EUR med option för ASSA ABLOY att förlänga och en
femårstranche om 780 miljoner EUR. Lånet kommer att ersätta det befintliga Multi-Currency
lånet om 500 MUSD.

Försäljningen av återköpta personalkonvertibler 95/00, vilka utgjort placering av
överskottslikviditet, inbringade 524 MSEK och genererade en finansiell intäkt uppgående till 323
MSEK. Finansiella engångskostnader i samband med förvärvet av Yale Intruder Security
uppgående till 325 MSEK har belastat resultatet fördelat på kostnader i samband med re- och
nyfinansiering 125 MSEK samt en engångspremie uppgående till 200 MSEK vilken ger ett
försäkringsskydd mot stigande räntor under kommande treårsperiod.

UTSIKTER INFÖR ÅR 2000

Utvecklingsmöjligheterna för ASSA ABLOY är alltjämt betydande. Den starka positionen, den
säkerhetsdrivna tillväxten, potentialen för en fortsatt effektivisering och branschens konsolidering
skapar förutsättningar för en fortsatt god volym och vinstutveckling. Yaleförvärvet inklusive årets
emissioner förväntas vara neutralt vad gäller vinst per aktie för innevarande år samt 2001.

Stockholm den 10 augusti 2000

Carl-Henric Svanberg
VD och koncernchef

Ekonomisk information

Delårsrapport (1 januari-30 september): den 13 november 2000
Bokslutskommuniké 2000: den 7 februari 2001
Årsredovisning 2000: mars 2001

Delårsrapporten har översiktligt granskats av bolagets revisorer.

                        

Ytterligare information lämnas av
Carl-Henric Svanberg, VD och koncernchef, tel: 08-506 485 52 alt. 070-510 05 51, eller

Göran Jansson, Ekonomi- och finansdirektör, tel: 08-506 485 72 alt. 070-698 85 72
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ASSA ABLOY AB (publ)
Box 70340, 107 23 Stockholm

Tel: 08-506 485 00, Fax: 08-506 485 85
Besöksadress: Klarabergsviadukten 90

www.assaabloy.se

            

ASSA ABLOY-gruppen är världsledande tillverkare och leverantör av lås och tillhörande produkter,
avsedda för säkerhet, utrymning och bekvämlighet. Gruppen har ca 13 000 anställda och

omsatte 1999 10 277 miljoner kronor.
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EKONOMISK INFORMATION

RESULTATRÄKNING jan-juni jan-juni jan-juni
2000 2000 1999

MEUR1) MSEK MSEK
Omsättning 722,8 6 079,1 4 920,5
Kostnad för sålda varor -436,8 -3 673,3 -3 074,4
Bruttoresultat 286,0 2 405,8 1 846,1
Försäljnings- och administrationskostnader -185,7 -1 561,4 -1 215,0
Rörelseresultat före goodwillavskrivningar 100,3 844,4 631,1
Goodwillavskrivningar -15,4 -129,9 -84,5
Rörelseresultat 84,8 714,5 546,6
Finansnetto -13,5 -113,8 -130,5
Resultatandel i intressebolag 1,1 9,4 7,1
Resultat före skatt 72,4 610,1 423,2
Skatter -23,2 -195,3 -118,5
Minoritetsandel -1,6 -13,5 -2,1
Årets resultat 47,7 401,3 302,6

KASSAFLÖDESANALYS jan-juni jan-juni jan-juni
2000 2000 1999

MEUR1) MSEK MSEK
Kassaflöde från den löpande verksamheten 68,5 576,2 512,2
Kassaflöde från investeringsverksamheten -72,8 -612,4 -725,7
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 20,6 173,2 275,1
Kassaflöde 16,3 137,0 61,6

BALANSRÄKNING 30 juni 30 juni 31 dec
2000 2000 1999

MEUR2) MSEK MSEK
Immateriella anläggningstillgångar 542,0 4 568,8 3 388,1
Materiella anläggningstillgångar 396,9 3 345,7 2 955,4
Finansiella anläggningstillgångar 66,4 559,8 854,8
Varulager 215,6 1 817,5 1 564,7
Kundfordringar 261,3 2 203,1 1 796,2
Övriga ej räntebärande omsättningstillgångar 48,2 406,0 283,0
Räntebärande omsättningstillgångar 52,5 442,9 447,2
Summa tillgångar 1 582,9 13 343,8 11 289,4

Eget kapital 836,9 7 055,1 5 337,0
Minoritetsintressen 47,0 396,2 266,8
Räntebärande avsättningar 78,0 657,6 606,6
Ej räntebärande avsättningar 38,9 328,1 333,7
Räntebärande långfristiga skulder 101,9 858,9 2 597,5
Ej räntebärande långfristiga skulder 0,4 3,5 2,8
Räntebärande kortfristiga skulder 132,4 1116,2 77,9
Ej räntebärande kortfristiga skulder 347,4 2 928,2 2 067,1
Summa eget kapital och skulder 1 582,9 13 343,8 11 289,4

1) Belopp i EUR har omräknats enligt genomsnittskurs, 1 EUR = 8,41
2) Belopp i EUR har omräknats enligt utgående kurs per 30 Juni 2000, 1 EUR = 8,43
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OMSÄTTNING PER ORGANISATORISK ENHET
jan-juni jan-juni 00/99

2000 1999 % 3)

Skandinavien MSEK 945 896 5
Finland MFIM 376 273 19
Tyskland MDEM 121 67 7
Frankrike MFRF 706 593 1
Storbritannien MGBP 10,7 10,4 2
USA MUSD 235 219 4
Hotellås, VingCard/Timelox MNOK 467 440 2
Australien MAUD 72 33 6
Nya Marknader MSEK 403 166 10
Total MSEK 6 079 4 920 5

3)
 Avser jämförbara enheter efter justering för förvärv och ändrade valutakurser

OPERATIVT KASSAFLÖDE jan-juni jan-juni jan-dec
2000 2000 1999

MEUR1) MSEK MSEK
Kassaflöde från löpande verksamhet 68,5 576,2 1 410,9
Investeringar/försäljningar i materiella
anläggningstillgångar -16,9 -142,3 -390,2
Återläggning av betald skatt 31,0 261,0 197,8
Operativt kassaflöde 82,6 694,9 1218,5

NETTOSKULDENS FÖRÄNDRING

Nettoskuld vid årets början 2) 356,4 2997,7 4237,3
Kassaflödets påverkan på nettoskulden -147,1 -1236,9 -1803,9
Nettoskuld i förvärvade bolag 48,9 411,3 514,9
Omräkningsdifferens och övrigt 7,7 64,4 49,4
Utgående nettoskuldsättning 2) 265,9 2236,5 2997,7
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NYCKELTAL jan- jan- jan
juni juni dec
2000 1999 1999

Omsättning, MSEK 6 079 4 921 10 277
Organisk tillväxt, % 5 4 5
Bruttomarginal (EBITDA), % 18,2 17,6 18,1
Rörelsemarginal före goodwillavskrivningar
(EBITA), %

13,9 12,8 13,5

Rörelsemarginal (EBIT), % 11,8 11,1 11,6
Resultat före skatt, MSEK 610 423 981
Vinstmarginal (EBT), % 10,0 8,6 9,5
Operativt kassaflöde, MSEK 695 459 1 218
Operativt kassaflöde / Resultat före skatt 1,14 1,09 1,24
Nettoinvesteringar, MSEK 142 148 391
Avskrivningar 394 317 667
Balansomslutning, MSEK 13 344 11 019 11 289
Eget kapital, MSEK 7 055 4 965 5 337
Nettoskuldsättning, MSEK 2 236 3 255 2 998
Sysselsatt kapital, MSEK 9 688 8 627 8 602
Soliditet, % 55,8 47,3 49,6
Räntetäckningsgrad 6,1 4,1 5,3
Nettoskuldsättning / eget kapital 0,32 0,66 0,56
Avkastning på eget kapital, % 13,9 15,8 16,1
Avkastning på sysselsatt kapital
före goodwillavskrivningar, % 32,4 25,5 28,5
Avkastning på sysselsatt kapital, % 16,0 14,2 15,5
Vinst per aktie efter skatt och full konvertering, SEK* 1,25 1,03 2,22
Kassaflöde per aktie efter skatt och full
konvertering, SEK* 2,47 2,07 4,32
Eget kapital per aktie, efter full konvertering, SEK* 21,69 16,04 17,15
Antal aktier, 1000-tal 332 600 314 335 314 409
Antal aktier efter full konvertering, 1000-tal 336 900 324 200 324 200
Medeltal antal anställda 13 797 12 280 12 654
*Jämförelsetal har justerats för nyemission med faktor 0,987


